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Advertencia

Licencia de uso. Los datos y la informacién publicados en este
informe son publicos. Por esta razén, conforme a los mandatos
de la Ley 1712 de 2014, se podra hacer uso, aprovechamiento o
transformacién de ellos de forma libre, siempre y cuando que no
se desnaturalice el sentido de los datos o de la informacion pu-
blicada y se respeten las demas restricciones que se indican en-
seguida.

El usuario que haga uso o aprovechamiento de la informacion
publicada en este informe debera citar a la Superintendencia de
Sociedades como fuente de dicha informacién. Para ello, se de-
bera hacer cuando menos, la siguiente cita textual: “Fuente: Su-
perintendencia de Sociedades: www.supersociedades.gov.co”.


http://www.supersociedades.gov.co/
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Relevancia
del informe

La Superintendencia de Sociedades ofrece informacién empresarial, en
el Sistema Integrado de Informacién Empresarial (SIIS) de un total de las
empresas que le reportan, como parte de su labor misional, con el pro-
pdsito de contribuir al pais y al sector empresarial.

Adicionalmente, prepara un informe del comportamiento financiero del
sector comercio, teniendo en cuenta:

» Informacion financiera con corte a 31 de diciemlbre de 2019 con fe-
cha de recibo el 30 de octubre de 2020 con un total de 23.610 so-
ciedades.

» Informacién financiera con corte a 30 de junio de 2020, siendo el
11 de septiembre Ultima fecha de recepcién con un total de 17.700
sociedades

» Informacién financiera en estado de insolvencia con corte a junio
30 de 2020, y un total de 3.055 sociedades.

La informacién empresarial permite:

» |dentificar tendencias del estado de situacién financiera en cuan-
to a los activos, pasivos y patrimonio.

» |dentificar tendencias del estado de resultado integral en cuanto a
ingresos operacionales y los indices de rentabilidad.

» Hacer analisis sectoriales y regionales para implementar politicas
publicas.

» |dentificar tendencias sectoriales y regionales.

» |dentificar tendencias a nivel de estado de insolvencia.

» Hacer andlisis y reportes periodisticos y académicos.

» Hacer una supervisién constructiva, pedagdgica y preventiva por
parte de la Superintendencia de Sociedades a sus supervisados.
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INTRODUCCION

En el presente informe se analizan los principales resultados finan-
cieros de las empresas' que pertenecen al sector comercio, con corte
anual a 31 de diciembre de 2019 y comparativo 2018, semestral junio
2020 y junio 2019 e informacién financiera de sociedades en estado
de insolvencia con corte a junio 30 de 2020, de acuerdo con la infor-
macioén financiera preparada bajo las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera (NIIF)2.

Los ingresos operacionales que sirven de base al informe corres-
ponden a la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, asi
como la participacién en las ganancias de subsidiarias asociadas y
negocios conjuntos; estas Ultimas consideradas como parte de su
operacién principal, siempre que se contabilicen utilizando el méto-
do de la participacion.

La preparacion del informe se realizd con base en |los estados finan-
cieros separados o individuales, de modo que no se analiza informa-
ciéon financiera consolidada.

En la realizacion del estudio también se tuvo en cuenta la informa-
cion contable de activos totales, pasivos totales, patrimonio y ganan-
cias/pérdidas.

Para la elaboraciéon del estudio se utilizd la informacién reportada® a
la Superintendencia de Sociedades, de las empresas que tiene como
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (ClIU) Rev. 4 A.C., per-
tenecientes a la seccién G — Comercio al por mayor y al por menor;
reparacién de vehiculos automotores y motocicletas, asi como de
la Division G - Comercio al por mayor y al por menor, las divisiones:
45-Comercio, mantenimiento y reparacion de vehiculos automoto-
res y motocicletas, sus partes, 46- Comercio al por mayor y en comi-
sién o por contrata, excepto el comercio de vehiculos automotores y
motocicletas piezas y accesorios, 47- Comercio al por menor (incluso
el comercio al por menor de combustibles), excepto el de vehiculos
automotores y motocicletas.

1 Para efectos de este estudio, el término “empresas” incluye de manera genérica
a las sociedades comerciales, a las empresas unipersonales y a las sucursales de
sociedades extranjeras.

2 Para efectos de este estudio, cuando se hace menciona a norma internacional o
normas internacionales, se hace referencia a la informacion financiera preparada
de conformidad con los decretos reglamentarios de la Ley 1314 de 2009 (Decreto
2420 de 2015 y sus modificaciones).

3  Solamente se tomo en cuenta la informacién financiera reportada oportunamen-
te a 30 de octubre de 2020.
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La informacién financiera se empled en la misma forma en que fue re-
portada por las sociedades a sus supervisores y no ha sido sometida a
validaciéon de otras fuentes por parte de la Superintendencia de Socie-
dades. Esta informacién tuvo una validacidon de su unidad monetaria
para gue estuvieran en billones de pesos colombianos.
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El analisis de tendencia de los afios 2017 a 2019, se efectud con base
en la informacidn financiera reportada con corte a diciembre de cada
afo, sin incluir retransmisiones o ajustes realizados a la misma.

El documento cuenta con tres secciones principales: la primera con-
textualiza el entorno econémico del sector durante 2019 y primer
semestre 2020; la segunda contiene el analisis de los resultados fi-
nancieros y finalmente se presentan unas conclusiones.
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1. CONTEXTO MACROECONOMICO

1.1. Producto Interno Bruto (PIB)*

Para el afio 2019, se presentd un incremento de la economia colombiana pasando de un
2,5% a crecer un 3,3%, esta dindmica positiva se debid al crecimiento de sectores econé-
micos como el de actividades artisticas, de entretenimiento y otras actividades de servi-
cio, actividades inmobiliarias, electricidad, explotacién de minas, administracién publica
y defensa, pero sobre todo por el aporte del sector de actividades financieras y de seguros
y del sector de comercio al por mayor y al por menor.

Figura 1. Variacién PIB acumulado por sectores 2019-2018

Producto intemo bruto m 3.3
t ]
Actividades arfisticas, de entretenimiento y recreacion m 34
y otras actividades de servicios ’ :
Administracién piblica y defensa ™, §-°
Actividades profesionales, cientificas y técnicas _3,2‘, 8
Actividades inmobiliarias [N 30
Actividades financieras y de seguros m 57
Informaciény comunicaciones il 29
Comercio al por mayor y al por menor, transporte, m 48
almacenamiento 8 !
-2,0 oL 04
Electricidad, gas, vapor y aire acondicionado _ 2258
]
Industrias manufactureras _ 1!?3
r

Explotacion de mnmr 2,0
L
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca ‘ ,92 4
r

m2019pr m2018p

Nota. Datos DANE, BANREP. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

Sin embargo, algunas de las ramas que componen el PIB presentaron un decrecimiento
y estas fueron el sector de construccién, industrias manufactureras, sector de agricultura
y actividades profesionales.

4 Enfoque de la produccioén a precios constantes. Seccion G Division Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas P = Provisional Pr = Preliminar G+H+l: Comercio al por
mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; Transporte y almacenamiento;
Alojamiento y servicios de comida.
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Figura 2. Variacién PIB acumulado por
subsector comercio 2019-2018 (%)

5,2

Comercio al por mayory al por menor; reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas

m2018p m2019pr

Nota. Datos DANE, Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

Observando especificamente el compor-
tamiento del PIB por subsector comercio,
en la figura 2, podemos ver qué este sector
obtuvo un crecimiento porcentual del 5,2%
respecto al afo 2018, contribuyendo positi-
vamente al crecimiento del PIB de manera
general.

En cuanto a la variacion del PIB semestral,
esto es comparando el comportamiento
del crecimiento de la economia colombiana
de junio 2020y dos semestres atrds, es decir
junio 2018, se puede observar en la figura 3
gue se presentd un decrecimiento general
del -7,3%, comparado con la recuperacion
gue se venia presentado del 2018 al 2019.

Figura 3. Variacién semestral PIB
acumulado general junio 2020 pr - 2018 p

-7,3%

3,0%

2,3%

2020pr m2019pr m2018p

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.
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Ahora, si se observa el comportamiento in-
dividual del PIB sector comercio semes-
tral, por efecto de la pandemia, también
presento un bajo dinamismo, con una va-
riacion negativa en junio 2020 del -6,0%,
respecto al comportamiento que presen-
taba en semestre anterior. (Ver grafica 4)

Figura 4. Variacion semestral PIB acumulado
por subsector comercio junio 2020 pr - 2018 p

4,2%
3,5%

Variacion

-6,0%
m2018p wm2019%pr

2020pr

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

1.2. Exportaciones e
Importaciones

Figura 5. Exportaciones Totales
(Millones de ddlares FOB)

54.857

00%  36.018

2014 2015 2016 2017 2:m8 2019

—a-\Varnacion Anual

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.
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Figura 6. Importaciones Totales
(Millones de dédlares CIF)

11.2%

2014 2015 2016 2017 2018 2019
@~o-@Narnacion Anual

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

1.3. Encuesta mensual de
comercio al por menory
vehiculos (EMC)

En cuanto al comercio al por menor, basa-
dos en la encuesta mensual de comercio
al por menor y vehiculos (EMC) que realiza
el DANE, se tiene que las ventas reales del
comercio minorista aumentaron un 7,13%,
dato similar al crecimiento del afio 2018.

Figura 7. Variacion indice de ventas
reales comercio minorista anual

5.21% ?.05/0 ?.13'/0

174,2
159,3
150,0
o

dic-2015 dic-2016 dic-2017 dic-2018 dic-2019

mmm [ndice de Ventas Reales Comercio Minorista

—\ariacion Anual

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

En cuanto a la clasificacion del comercio y
el comportamiento de las ventas anuales,
el comercio minorista sin vehiculos ni com-
bustibles tuvo mayor crecimiento equiva-
lente a una tasa del 8,7%, si se compara el
comercio sin combustibles, sin vehiculos y
agrupando el comercio de manera general
gue este Ultimo fue de 7,1%.

Con relaciéon al comportamiento del perso-
nal ocupado en este sector, como se pare-
cia en la figura 9, se puede observar que,
esta tasa se incrementé para el afio 2019
respecto al 2018 en 2,1%. Es decir, 1,35% mas
gue en 2018, lo que se puede considerar un
dato favorable para el sector laboral.

Figura 8. Variacion anual afio corrido
y real comercio minorista por tipo

2016 2017 208 2019

T olal comercio minorista
T otal comercio minorista sin vehiculos
EEm Total comercio minorista sin combustibles:
Total comercio minorista sin vehiculos ni combustibles
** Variacion real anua

e \fariacion anual afio comido

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

Figura 9 Variacion real y afio corrido
personal ocupado sector comercio

2,06%

1,9

0,30%
’ 0,40%
2017-2016 2018-2017 2019-2018
= \fariacion anual ano corrido = WVariacion real anual

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.
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Por actividad comercial clasificacion ClIU, tenemos que los establecimientos de comer-
cio gque tienen surtido compuesto por diferentes tipos de alimentos fue la actividad eco-
ndmica que mejores resultados tuvieron en el aflo 2019, con un crecimiento de las ventas
del 19,2%, seguido de establecimientos venta de productos textiles con 9%, comercio en
establecimientos alimentos con 8,3% de crecimiento anual, y dentro de las actividades
econdmicas con crecimiento leve en sus ventas estan, establecimientos venta de com-
bustibles con 1,8% y establecimientos venta de productos farmacéuticos, medicinales,
odontoldgicos 1,5%.

Figura 10. Variaciéon afo corrido ventas comercio minorista por ClIU
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Nota. Datos DANE. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

Respecto a la variacion de las ventas semestrales del sector comercio, la figura 11 nos
muestra que se presentd una dindmica negativa, con un decrecimiento en ventas del
sector en general del -14%, y de la tasa de personal ocupado del -4,9%.

Figura 11. Variaciéon ventas reales y personal ocupado junio 2020 - junio 2019 (%)

Variaci Reales Variacion Personal
Ocupado

4.9

14,2

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.
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1.4. Tasa de empleo y
desempleo

Anivel general, la tasa de desempleo en Co-
lombia fue de 10,5%, es decir se incremen-
té en 0,8 puntos porcentuales respecto al
afo 2018, tasas que se mantenia por deba-
jo del 10% como se aprecia en la siguiente
gréfica. Si bien se observa, el comporta-
miento de la tasa de desempleo antes de
2019 venia en crecimiento constante pero
siempre por debajo del rango del 10% y
es proporcionalmente mas grande que la
tasa en la que se ubica el crecimiento del
PIB nacional.

Figura 12. Tasa de Crecimiento PIB
vs. Tasa de Desempleo (%)

21 2,5
14
1M1l

2016 2017 2018 2019

mTasa Crecimiento PIB  mTasa de desempleo (%)

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

Al comparar la tasa de empleo y desem-
pleo a nivel nacional durante el afio 2019,
tenemos que la tasa de empleo decrecid
en 1,16% mientras que la tasa de desempleo
crecié en 0,82%. (Ver grafica 13).

En cuanto al comportamiento semestral,
se presentan resultados dréasticos e impor-
tantes, por cuanto la tasa de desempleo
conforme el comportamiento histérico del
indicador este aumenta considerablemen-
te en 10,37% puntos porcentuales quedan-
do en 19,81, a diferencia de la variacién de
junio 2018 a junio 2019 que fue in incre-
mento de solo 0,36%.

SUPERINTENDENCIA
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Contrario sucede con la tasa de empleo, la
cual disminuye de junio 2019 a junio 2020
en 11,45%, estableciéndose en junio 2020
en 46,05%.

Figura 13. Tasa de Empleo vs.
Tasa de Desempleo (%)

58,35
9,22 9,38 9,68 10,50
2016 2017 2018 2019
mTasade Empleo (%) mTasade desempleo (%)

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

Figura 14. Tasa de Empleo y
Desempleo a junio 2020-2018 (%)

19,81
9,08 9,44 .
] .

Jun 2018 Jun 2019 Jun 2020

mTasa de Empleo Junio (%)
mTasa de desempleo Junio (%)

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

1.5. Flujo de Inversién
Extranjera Directa

Elflujo de Inversion Extranjera Directa (IED)
en Colombia tuvo una dindmica positiva
para el afio 2019, situdndose en USD $14.314
millones equivalente a un 24,09% de incre-
mento respecto al afo 2018, impacto positi-
vamente que se da a entender por la atrac-
cién que se tiene por invertir en Colombia.
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Figura 15. Inversién Extranjera Directa
(IED) 2019p - 2015 (USD millones)

24,09%

2015 2016

2017pr 2018p  2019p

s TOTAL ~—Variacion %

Nota. Datos BANREP. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

Conforme a los sectores econdmicos e In-
version Extranjera Directa, vemos en la
gréafica 16 que tuvo una gran participacion
para el sector comercio, restaurantes y ho-
teles, ubicdndose en USD 2125 millones
siendo igual al 85,40% del total de la inver-
sién anual.

Figura 16. IED Comercio, Restaurantes,
y Hoteles 2019p-2015 (USD millones)

85,40%

2015 2016
= Comercio, Restaurantes y Hoteles =e=Vanacion %

2017 pr  2018p  2019p

Nota. Datos BANREP. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

A nivel semestral y general la inversion ex-
tranjera en junio 2020 cayd en -67,69%
equivalente a USD 182 millones, continua
el comportamiento a la baja, sin embargo
para el lapso de 2018 a 2019 no fue tan alto
el porcentaje de disminuciéon comparado
con el afo actual. El mayor repunte de este
indicador se presentd en el afio 2018, con

SUPERINTENDENCIA
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un crecimiento de la inversidén en 52,23%.
(Ver figura 17)

Figura 17. Inversiéon Extrajera Directa (IED)
junio 2020 p- junio 2015 (USD millones)

52,23%

jun-13 jun-16 Jun2017 pr Junip Junidp Jun202p

mmm Comercio, Restaurantes y Hoteles  —e=Var%

Nota. Datos DANE. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

1.6. indice de Confianza
Comercial y de Consumidor

El indice de confianza comercial, que indi-
cay evalla las percepciones de la situacion
econdmica actual de la empresa/negocio,
existencias y expectativas sobre la situa-
cion econdmica®, reflejé para el afio 2019,
un aumento del indice del 28%, lo que se
traduce en que el empresariado colombia-
Nno opina que la situacién econdmica ha
mejorado respecto al aflo inmediatamente
anterior. (Ver figura 18).

Para el primer semestre del afio 2020 com-
parado con el indice de junio 2019, presenta
una fuerte caida ubicandose en -3% frente
a un 28,7% respectivamente, lo que indica
gue por efecto de la crisis econdmica actual
los empresarios ven un panorama negativo
de recuperacion de la economia en general.

Por su parte, el indice de confianza del con-
sumidor que se define como predictor del
comportamiento del consumo final de los
hogares y que permite tener una primera
aproximacion de la dindmica del consumo
privado, anticipando posibles cambios en

5 https://www.fedesarrollo.org.co/
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el gasto de los hogares y sirviendo como referente en la toma de decisiones de politica
del pais®, presentd para el afo 2019 un comportamiento negativo, situdndose en diciem-
bre 2019 en -9,5%, este indicador para diciembre del afio 2018 fue de -8,3%, es decir que
disminuyd la valoracién que dan los consumidores sobre la situacidén de sus hogares y un
aumento en la disposicion de los consumidores a comprar bienes durables. (Ver figura 19)

Figura 18. indice de Confianza Comercial ene-17 - jun-20
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Nota. Datos DANE. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

Para junio 2020 el indice de confianza del consumidor se situdé en -33,1%, diferencia de
-26,8% frente al 2018, el cual se encontraba en -6,3%. Lo que es aln mas preocupante la
baja valoracion que los hogares tienen sobre mejorar su situacién econémicay la posibi-
lidad de adquirir bienes durables.

Figura 19. Indice de Confianza del Consumidor ene-17 - jun-20
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Nota. Datos DANE. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.
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2.INFORMACION FINANCIERA
2019-2018

2.1. Datos anuales por sector comercio en general
2.1.1. Sociedades que forman parte de la muestra

Figura 20. Cantidad de empresas muestra anual

- Muestra anual representada
~ por un total de empresas

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.1.2. Ingresos operacionales y ganancia/pérdida vs PIB nominal 2019-
2017

Para el sector comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores
y motocicletas, los ingresos operacionales superan los valores del PIB para los afios 2017,
2018 y 2019, mientras que, las ganancias/pérdidas corresponden a 3%, 8% y 0% para los
afos de andlisis, respectivamente.

Figura 21. Ingresos operacionales y ganancia/pérdida vs
PIB nominal corriente 2019-2017 (billones/%)

288% 294%

$ 202
$ 187
$68 $70 $74
$2 $6 $0
— I
2017 2018 2019
mingresos Operacionales mGanancias [Pérdidas) PIB - Nommal

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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2.1.3. Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados Integral

2019-2018

2.1.3.1. Analisis del estado de situacion financiera

El sector comercio al por mayor y al por menor; reparacién de vehiculos automotores y
motocicletas, presentd un crecimiento de 12,6% en activo total en 2019, en comparacion
con su propio desempefo en 2018. Por su parte, sus pasivos aumentaron 16,0% y sus pa-

trimmonios lo hicieron 7,3%.

Cuenta

Activo
Pasivo

Patrimonio

Variacion
2018 2019
$175 $197 $22 12,6%
$107 $ 124 $17 16,0%
$67 $ 72 $5 7.3%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

De acuerdo con la figura 22, se
puede observar que en los ul-
timos dos anos el activo crecié
8, 7% en promedio y 10,6% en
2019; la tasa de crecimiento del
pasivo se aumenté de 14,5% en
2018 a 14,6% en 2019; en el afo
2017 el patrimonio decrecié 2,7%
y para el ano 2018, crecid 4,7%.

Figura 22. Tasa de crecimiento
porcentual cuentas principales

14,6%
L 3 ]
14,5%
10,6%
5.91‘/.
4,T%
2018 2019
-2,1% =e=Activo

Nota. Datos Supersociedades. Elaboraciéon
propia Grupo de Estudios Empresariales.

Al analizar los componentes del estado de situaciéon
financiera para el trienio (2017-2019), podemos obser-
var la composicion de las fuentes de financiamien-
to que es, en promedio, 59% pasivos ($84 billones) y
£1% ($58 billones) de patrimonio. El total de activos
en promedio del sector fueron ($142 billones), los cua-
les representan el 192% del total del PIB del sector co-
mercio ($74 billones).

Figura 23. Estructura financiera empresas
sector comercio 2017 - 2019

= pasivo Patrimonio
| I | I : |
Pasivoy Pasivoy Activo Pasivoy
Patfimonio Fatrimonio Patnmonio
2017 2018 2019

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.
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2.1.3.2. Andlisis del estado de resultados integral

En la tabla numero 2, se evidencia que los ingresos operacionales crecieron 9,8% en 2019.
Por otro lado, la Ganancia/Pérdida disminuyé en 42,9% para el mismo periodo de analisis.

Variacién

Cuenta 2018 2019

Ingresos operacionales $265 $291 $26 9,8%

Ganancia (Pérdida) $7 $4 -$3 -42,9%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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En 2017, se reportd el menor nivel de pér-
didas de los ultimos tres afos por un va-
lor de $2,5 billones correspondiente a 629
companias. Para el afno 2018, se presentd
un incremento en este item con respecto
al afo inmediatamente anterior al pasar de
629 a 653 el NnUmero de empresas que las
reportan y de $2,5 billones a $2,6 billones,
el total de pérdidas reportadas. Para el afio
2019, disminuyeron el niumero de empre-
sas pasando a 647, pero se incrementaron
las pérdidas reportadas a $2,7 billones.

Figura 24. Empresas con pérdidas 2019-2017

s Empresas - Nimero «««»++ Péndidas en Billones
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2:mM7 208 2019

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.1.3.3. Indicadores Financieros

La rentabilidad del sector comercio al por
mayor y al por menor; reparaciéon de vehicu-

los automotores y motocicletas, presenta
una tendencia decreciente, desde la éptica
de las ganancias (pérdidas).

Por su parte, la rentabilidad del patrimonio
para el aflo 2019 fue de 0,0%, lo que signi-
ficd un descenso de 9,8 puntos porcentua-
les, asi mismo, que la rentabilidad del activo
presentd un decrecimiento de 4,0 puntos
porcentuales, frente al afo inmediatamen-
te anterior. Este resultado fue ocasionado
por la disminucién en las utilidades.

Figura 25. Rentabilidad en el tiempo de las
empresas del sector comercio - Porcentajes
durante el periodo 2019-2017 (%)
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Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.

En cuanto al indicador de solvencia, en pro-
medio el sector comercio cuentan con 1,7
pesos, de activo por cada peso de pasivo, es



ffl

=

INFORME FINANCIERO SECTOR COMERCIO

AL POR MAYOR Y AL POR MENOR

decir, las empresas son solventes porque el
valor de todos los bienes y derechos es su-
ficiente para cancelar todas las deudas y
obligaciones que ha contraido.

Por otro lado, el indicador de apalanca-
miento muestra un grado de cobertura en
promedio de $1,4 de deuda por cada $1,0
de capital propio.

Figura 26. Razén de apalancamiento e
Indice de solvencia 2019-2017 (veces)
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1,2
.,_'/"1,’5")‘1-6

- Solvencia

2017 2018 2019

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.2. Datos anuales sector
comercio por region

2.2.1. Sociedades que forman
parte de la muestra

En esta seccién, se analiza el comporta-
miento de las regiones del territorio colom-
biano a las que pertenecen las empresas
del sector comercio, discriminadas de la si-
guiente manera: Antioquia, Bogota- Cun-
dinamarca, Centro-Oriente, Costa Pacifica,
Eje Cafetero, y Otros. Dentro de este Ultimo
se incluyen las regiones Centro-Sur y Lla-
nos Orientales.

Conforme se sefiala en la figura No. 27, la
regiéon Bogota-Cundinamarca concentra
el 47,75% del total de las empresas, segui-
da por Antioquia que representa el 14,91%
y Costa Pacifica que representa el 12,20%.
Por su parte las regiones Costa Atlantica,
Centro oriente, Eje Cafetero y Otras, agru-
pan conjuntamente el 25,14%.

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

Figura 27. Cantidad de empresas
por regiéon muestra anual

Participacion Empresas Region
47,75% BOGOTA-CUNDINAMARCA
14,91% ANTIOQUIA
12,20% COSTA PACIFICA
10,45% COSTA ATLANTICA
6,59% CENTRO-ORIENTE
4,23% OTROS
3,86% EJE CAFETERO

Total General 6,056 empresas

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién
propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.2.2. Estado de situacion
financiera afio 2019 por regién

En la figura No. 28, se puede observar la
composicidon del Estado de Situacion Fi-
nanciera por region, encontrando que la
region Bogotd - Cundinamarca para el afio
2019 registra los mayores activos por valor
de $128 billones de pasivos por $82 billones
y patrimonio por $46 billones.
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Figura 28. Estructura financiera por regién afio 2019
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Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.2.3. Distribuciéon de ingresos totales afio 2019 por regién

En materia de participacion en ingresos operacionales de las empresas analizadas, en el
afo 2019 la region Bogota-Cundinamarca concentro el 62,18% de los ingresos operaciona-
les, seguido de Antioquia y Costa Atlantica con 12,95% y 8,66% respectivamente.

Figura 29. Ingresos por regién afo 2019

Ingresos totales en billones

Participacion de pesos Regién
62,18% BOGOTA-CUNDINAMARCA
12,95% ANTIOQUIA
8 66% COSTA ATLANTICA
7,94% COSTA PACIFICA
3,40% CENTRO-ORIENTE

3,23% EJE CAFETERO

165% P oTROS

Total General $ 291,1 billones de pesos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.
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2.2.4. Rentabilidades por regiéon ano 2019

En el afio 2019, la regidn Centro Oriente registra el mayor indice de rentabilidad en sus
activos, patrimonio, asi como también en el margen neto. Dicho comportamiento se pre-
senta por la mayor concentracién de ganancias respecto a sus activos, patrimonio e in-

gresos operacionales.

Por otro lado, la regién Otras registra indicadores negativos, como consecuencia de las

pérdidas generadas en dicha regién.

Figura 30. Rentabilidad por regién afio 2019
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Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.3. Datos anuales sector
comercio por tamano

2.3.1. Sociedades que conforman
la muestra

La clasificacion por tamafio se realiza con-
forme el Decreto 1074 de 2015 el cual es-
tablece que para tamafo grande son
empresas con activos en salarios mini-
mos legales vigentes (SMMLV) superiores
a 45.000, mediana empresa con mas de
10.000 SMMLV hasta 45.000 SMMLV, y pe-
guefasy microempresas con activos hasta
10.000 SMMLV.

Figura 31. Cantidad de empresas
por tamafio muestra anual

3,05

B Grande (A) M Mediana (B) Pequenia y Micro (C)

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.




=3

ffl

=

INFORME FINANCIERO SECTOR COMERCIO

AL POR MAYOR Y AL POR MENOR

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

2.3.2. Estado de situaciéon financiera por tamano 2019-2018

Al analizar los componentes del estado de situaciéon financiera por tamafo, podemos ob-
servar gue la mayor concentracion de activos, pasivos y patrimonio se encuentra en las
grandes empresas.

En el periodo 2019-2018, el crecimiento mas alto de activos y pasivos se registré en las
grandes empresas con 15,1% y 20,4% respectivamente. En cuanto al patrimonio, el mayor
aumento lo registré las medianas empresas por 11,2%.

El Unico decrecimiento se presentd en las pequefias y microempresas, en el rubro de pa-
sivos por 2,7%.

Figura 32. Estado de situacion financiera por tamaio 2019-2018

151 %

20,4 %
6,4%
& 0,7 %
g 27% 55%
- T —
GRANMDES (A) MEDIANAS (B) PEQUENAS Y MICRO ( C)

mActivos 18 mActivos 19 Pasivos 18 ®Pasivos 19 ®Patrimonio 18 = Patrimonio 19

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

2.3.3. Ingresos Operacionales por

tamano 2019-2018 Por otro lado, las grandes empresas regis-
traron una disminucién en sus ganancias

En cuanto a ingresos operacionales, tanto  del 51,5%. Dicha disminucion se presenté

las grandes como medianas, pequefas y principalmente por 6 empresas del subsec-

microempresas presentaron incrementos tor de comercio al por mayor excepto vehi-

en el periodo 2019 con respecto a 2018. culos, que pasaron de obtener ganancias
en el aflo 2018 a pérdidas en el afo 2019.

El mayor incremento se presenté en las

grandes empresas por 10,7%. Las medianas y pequefas-microempresas,
registraron aumento del 32,9% y 4,8% res-
Figura 33. Ingresos operacionales pectivamente.

por tamano 2019-2018
Figura 34. Ganancia (Pérdida)

10,7 % ~
por tamano 2019-2018
-51,5%
8,0 %
53 %
329 %
GRANDES (A) MEDIAMAS [B) PEQUERAS ¥ MICRO [ C) 4.8 %
Bingresos operacionalos 18 mingresos operacionakes 19 I ii I il
Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion GRANDES {A] MEDIANAS (B) PEQUERAS Y MICRO | &)

propia Grupo de Estudios Empresariales. wGanancia (pérdida) 18 = Ganancia (pérdida) 13

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.
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3.INFORMACION FINANCIERA
SEMESTRAL JUNIO 2020-JUNIO 2019

3.1. Datos semestrales sector comercio en general
3.1.1. Sociedades que forman parte de la muestra

Figura 35. Cantidad de empresas muestra semestral

Muestra semestral representada
por un total de empresas

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.1.2. Estado de Situacion Financiera junio 2020-2019

Las empresas del sector comercio presentaron un leve decrecimiento en las cuentas prin-
cipales del estado de situacién financiera a junio 2020 comparado con el cierre del 31 de
diciembre del afio 2019. Esto es, una baja en activos totales de -0,03%, en pasivo del -0,47%
y del patrimonio del -0,75%.

Variacién
Cuenta Dic 31/2019 Jun 30/2020
Activo $168,6 $168,6
Pasivo $106,5 $107,0
Patrimonio $ 621 $ 61,6

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Analizando los componentes del estado de situaciéon financiera para diciembre 2019 y ju-
nio 2020, tenemos que el pasivo para este Ultimo periodo representa sobre el activo un
63,2%, porcentaje similar en 2019 siendo este de 63,4%. Mientras que el patrimonio repre-
sento el 36,5% del activo total en junio 2020, significando que las empresas del sector se
financian mucho mas con terceros.
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Figura 36. Estructura financiera junio 2020-2019

. Pasivo . Palrimanio
$106,5
63,4% 63,2%
$168,6
36,6% BEIK

36,8%

$168,6

Activo Pasivoy Activo Pasivo y
Patrimonio Patrimonio

®Dic 31/2019 ®Junio 30/2020 Billones de pesos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.1.3. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) junio 2020-2019

En lo que respecta a ingresos, para el primer semestre 2020 comparado con el primer se-
mestre del aflo 2019, este se incrementd en 31,66%, contrario sucedid con la disminuciéon
gue se registré del gjercicio, es decir se obtuvieron bajas utilidades, las cuales cayeron en
-30,21%, resultado que refleja que las empresas de este sector se vieron en la dificil situa-
cién de acarrear muchos mas costos y gastos para soportar la operacién a medida de las
restricciones econémicas y cierres que se presentaron.

Variacion
Cuenta Jun 30/2019 Jun 30/2020
Ingresos
Operacionales $488,8 $643,5 $154,76 31,66%
Ganancia (Pérdida) $15,9 $11,1 -$4,81 -30,21%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

En la figura 37 se puede observar, la dindmica de crecimiento de los ingresos y la baja en
utilidades.
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Figura 37. Ingresos - Ganancias
(Pérdidas) junio 2020-2019

$643,5

$488,8

$15,9 $11,1
Jun 30/2019 Jun 30/2020
B Ingresos Operacionales ® Ganancia (Pérdida)

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.1.4. Empresas con Ganancias y
Pérdidas

La figura 38 ilustra la cantidad de empre-
sasy el monto de ganancias y pérdidas ob-
tenidas en los semestres de 2020 y 2019
respectivamente, para junio 2020 son mas
las empresas y el monto en pérdidas in-
curridas a causa de la pandemia que los
resultados obtenidos para el semestre an-
terior, puesto que para junio 2020 fueron
1.630 empresas con -$3,1 billones en perdi-
das, 594 mas empresas en pérdidas.

En cuanto a empresas con ganancias para
junio 2020 fueron mucho menos que en ju-
nio 2019, con una diferencia de 594 empre-
sas y diferencia en ganancias de $3,6 billo-
nes menos.

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

Figura 38. Numero de empresas que reportan
ganancias y pérdidas junio 2020-2019

Ganancias ‘
Junio Junio
30/2020 30/2019 30/2020

mMonto en billones ®Cantidad -$3.1

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de

Estudios Empresariales.

3.1.5. Subsectores afectados por la
Pandemia Covid-19

Figura 39. Afectacion sectores basado
en ingresos junio 2020-2019

#® G45 - Comercio, mantenimiento y reparacion de vehiculos
® G46 - Comercio al por mayor excepto vehiculos
® G47 - Comercio al por menor excepto vehiculos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion

propia Grupo de Estudios Empresariales.

Bajo el contexto del comportamiento de
ingresos semestrales, los sectores que tu-
vieron afectacién por baja en este rubro fue
el sector de Comercio, mantenimiento y
reparacion de vehiculos con una disminu-
cion del -35,8% y el sector de Comercio al
por menor exceptuando vehiculos con una
afectacion del -14,5%.
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Figura 40. Afectacién sectores basada en
ganancias (pérdidas) junio 2020-2019

* G45 - Comercio, mantenimiento y reparacion de vehiculos
@ G46 - Comercio al por mayor excepto vehiculos
@ G47 - Comercio al por menor excepto vehiculos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.

En cuando a ganancias (pérdidas) los sec-
tores mas afectados fue el de Comercio al
por mayor excepto vehiculos con una dis-
minuciéon del -27,6% en sus utilidades y el
sector de comercio al por menor excepto
vehiculos en -2829,4%.

3.2. Datos semestrales sector
comercio por subsector

3.2.1. Sociedades que forman
parte de la muestra

La distribuciéon de empresas por subsec-
tor se aprecia en la figura 41. Del total de
la muestra semestral de 4.483 empresas,
589 se encuentran en el subsector de co-
mercio, mantenimientoy reparaciéon de ve-

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

hiculos, 2.449 pertenecen al subsector de
comercio al por mayor excepto vehiculos y
1.445 empresas hacen parte del subsector
de comercio al por menor sin vehiculos.

Figura 41. Cantidad de empresas por
subsector muestra semestral

2449

1445

589

G45 - Comercio, G46 - Comercio al G47 - Comercio al
mantenimientoy pormayor excepto por menor excepto
reparacién de vehiculos vehiculos
vehiculos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion
propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.2.2. Estado de situacion
financiera por subsector junio
2020-2019

En cuanto a los componentes o estructura
del estado de situacién financiera, para ju-
nio 2020, como se aprecia en la siguiente
figura, para los tres subsectores predomi-
na el pasivo por encima del patrimonio, es
decir que como veiamos de manera gene-
ral, este sector se financia mas con el pasi-
vo que con el patrimonio. El pasivo sobre
el activo para los 3 subsector siempre esta
por encima del 63% mientras que el pasivo
no supera el 38%.
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Figura 42. Estructura financiera junio 2020

mPatrimonio = Pasivo

63,2%
64,3%
$57,0
mb‘?z: . o |

Activo Patnmonio y Activo Patrimonio y Activo Patrimonio y
Pasivo Pasivo Pasivo
G45 - Comercio, mantenimientoy  G46 - Comercio al por mayor GA7 - Comercio al por menor
reparacion de vehiculos excepto vehiculos excepto vehiculos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Para el sector de comercio, mantenimiento y reparacién de vehiculos el activo se incre-
menté en 1,3%, $0,3 billones, el pasivo crecié mas que el activoy el patrimonio en 1,9%, $0,2
billones y el patrimonio se incrementd en 0,3%.

Variacién
Dic 31/2019 Jun 30/2020
Activo $19,8 $20,1 $0,3 1,3%
Pasivo $12,3 $12,5 $0,2 1,9%
Patrimonio $7.6 $7.6 $0,0 0,3%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

El sector de comercio al por mayor excepto vehiculos si tuvo una dindmica negativa si se
compara con el subsector anterior, puesto que vario negativamente tanto el activo como
el pasivo, en -0,6% y -1,4% respectivamente, mientras que el patrimonio si crecié en 0,9%.

) Variacion
Dic 31/2019 Jun 30/2020
Activo $92,1 $91,5 -$0,6 -0,6%
Pasivo $58,7 $57,8 -$0,8 -1,4%
Patrimonio $33,4 $33,7 $0,3 0,9%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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Para el sector de comercio al por menor excepto vehiculos la Unica cuenta que percibié
disminucion fue el patrimonio el cual cayé en -3,7% ($-0,8 billones), mientras que el activo
y el pasivo se incrementaron en 0,6% ($0,3 billones) y 3,2% ($1,1 billones) respectivamente.

Variacién
Dic 31/2019  Jun 30/2020
Activo $56,7 $57,0 $0,3 0,6%
Pasivo $35,5 $36,7 $1,1 3.2%
Patrimonio $21,1 $20,3 -$0,8 -3,7%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.2.3. Estado de resultados integral por subsector junio 2020-2019

En cuanto al comportamiento de ingresos, ganancias o pérdidas por subsector, se evi-
dencia que el mas representativo el subsector de comercio al por mayor excepto
vehiculos que los otros dos subsectores, por monto en billones tanto en ingresos como
en ganancias y/o pérdidas, es decir, gran parte de la participacion de ingresos del sector
en general como se puede ver en la figura 43 lo consume este subsector.

De manera general el Unico subsector que incremento en el rubro de ganancias fue el
subsector de mantenimiento y reparaciéon de vehiculos, los demas sectores presentaron
bajas en este rubro.

Respecto a ingresos el subsector de comercio al por mayor excepto vehiculos fue el Unico
gue presento aumento de junio 2019 a junio 2020.

Figura 43. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) junio 2020-2019

$595,2
$427,9
$43.5 37,2
$17.4 $15,5 $11,2 &
$11.2 504  $05 $112 o 300 g6
G45 - G45 - G46 - G46 - G4T7 - GAT -
Ingresos Ganancia Ingresos Ganancia Ingresos de  Ganancia

Operacionales (Pérdida) Operacionales (Pérdida) Operacionales (Pérdida)

®Jun30/2019 =Jun 30/2020

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Las siguientes tablas ilustran en detalle el comportamiento de ingresos y ganancias y/o
pérdidas durante junio 2019 y junio 2020 por subsector.
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Tabla 8. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) G45 - Comercio,
mantenimiento y reparacion de vehiculos junio 2020-2019

mantenimiento y
reparacion de vehiculos Absoluta

Ingresos Operacionales $17,4 $11,2 -$6,2 -35,8%

Ganancia (Pérdida) $0,4 $0,5 $0,1 32,5%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Para el sector de comercio, mantenimiento y reparacidn de vehiculos presento caida en
sus ingresos por valor de $6,2 billones, es decir un -35,8%, a su vez presento incremento
en sus ganancias por valor de $0,1 billones, representado en un 32,5%.

Tabla 9. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) G46 - Comercio al
por mayor excepto vehiculos junio 2020-2019

INFORME FINANCIERO SECTOR COMERCIO

AL POR MAYOR Y AL POR MENOR

por mayor excepto
vehiculos Absoluta

Ingresos Operacionales $4279 $595,2 $167,3 39,1%

Ganancia (Pérdida) $15,5 $11,2 -$4.3 -27,6%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

El subsector de comercio al por mayor exceptuando vehiculos para junio 2020 incremen-
to sus ingresos en $167,3 billones (39,1%), sin embargo, sus ganancias registraron una dis-
minucién de -$4,3 billones (-27,6%).

Tabla 10. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) G47 - Comercio al
por menor excepto vehiculos junio 2020-2019

por menor excepto
vehiculos Absoluta

Ingresos Operacionales $43,5 $37.2 -$6,3 -14,5%

Ganancia (Pérdida) $0,0 -$0,6 -$0,6 -2829,4%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

En cuanto al subsector de comercio al por menor sin vehiculos, fue el de mayor impacto
negativo, ya que presentd disminucion de ingresos en -$6,3 billones (-14,5%) y fue el Unico
que presento pérdidas por un monto de -$0,6 billones equivalente a una variacién nega-
tiva de -2829,4%.
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3.2.4. Empresas con pérdidas por subsector

La figura 44 ilustra la cantidad de empresas que obtuvieron perdidas por tipo de subsec-
tor y el monto en billones de pesos para junio 2020, comparado con los resultados obte-
nidos en junio 2019.

De acuerdo con los resultados obtenidos tenemos que, el subsector de mayor afectaciéon
fue el de comercio al por mayor exceptuando vehiculos, con un incremento de 238 em-
presas con pérdidas y monto de $0,71 billones de junio 2019 a junio 2020, esto es, en total
se presentaron 810 empresas con pérdidas por valor de -$1,52 billones.

Figura 44. Empresas y monto en pérdidas por subsectores junio 2020-2019

Pérdida Junio Pérdida Junio

1
I
I
[
I
I
I
I
[
30/2019 30/2020 I
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E 1 Junio 30/2019 Junio 30/2020 1
=] £ |
cl. | ] - .
2 H : Perdida Junio Perdida Junio
g 2 . @ ) 2 5 I 30/2019 30/2020
E 1 9 Iy
-~ El -~ =]
o ! 83 |s72 810 -
o[ i 5 | £ s
g -$0,16 ! 2 Iy #
S ' : 2 | 5 564
. : 8 $0,81 ! 329 -
" | I e, I
3 -$0,.24 : 8 g
[L) ¥ [} I ;
1 l
i Monto en billones = «Cantidad : t E -$0,88
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Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.2.5. Indicadores de rentabilidad, solvencia y apalancamiento por
subsector

Respecto a indicadores de rentabilidad, solvencia y apalancamiento por subsector para
el sector de comercio, mantenimiento y reparacién de vehiculo, se presenté incremento
en cuanto a rentabilidad de activos, rentabilidad de patrimonio y margen neto de mane-
ra considerable.

Un sector que presento caidas pero no tan drasticas fue el subsector de comercio al por
mayor excepto vehiculos, el cual disminuyd su indicador de ROA en 4,57% de junio 2019 a
2020, el ROE disminuyd en 13,10% y el margen neto cayd en -1,74%.

Entretanto el subsector de comercio al por menor excepto vehiculos fue el de peor dina-
mica, puesto que obtuvo resultados negativos, la rentabilidad del activo cayé en -1,10%, la
rentabilidad del patrimonio en -3,08%, el margen neto en -1,68% y el indice de solvencia
guedo en 1,55 veces asi, sin embargo el indicador de apalancamiento mostro un incre-
mento quedando en 1,80 veces.
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Figura 45. Indicadores de rentabilidad, solvencia y
apalancamiento por subsector junio 2010-2019

G45 - Comercio,
mantenimiento y reparacidn Jun 30/2020

de vehiculos

2,43%
6,43%
Margen Neto 2,12% 4,37%
indice de Solvencia 1,62 1,61
Apalancamiento 1,62 1,65
G46 - Comercio al por mayor 30201 302020
excepto vehiculos Al 3 L
ROA 16,86% 12,20%
ROE 46,47% 33,36%
 Margen Neto 3,63% 1.69%
indice de Solvencia 1,57 1,58
Apalancamiento 1,76 1,72
G4T - Comercio al por menor 30/20 3012020
excepto vehiculos Sun 19 Jun
ROA 0,04% -1,10%
ROE 0,11% =3,08%
Margen Neto 0,05% «1,68%
indice de Solvencia 1,59 1,55
Apalancamiento 1,68 1,80

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.3. Datos semestrales sector comercio por region

3.3.1. Sociedades que forman parte de la muestra

La region Bogota Cundinamarca, es la que cobija la mayor cantidad de empresas de
sector comercio, con 2.141 empresas, seguido de Antioquia con 709, Costa Pacifica con
550 empresas y Costa Atlantica con 438 empresas, las demas se encuentran en regiones

como los Llanos y Eje Cafetero.

Figura 46. Cantidad de empresas por regién muestra semestral

Participacion = Empresas Region

47,8% 2141 BOGOTA-CUNDINAMARCA
15,8% 709 ANTIOQUIA

12,3% 550 COSTA PACIFICA

9,8% 438 COSTA ATLANTICA

6,4% 288 CENTRO-ORIENTE

4.2% OTROS

3,8% EJE CAFETERO
Total General 4.483 empresas

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.
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3.3.2. Estado de situaciéon financiera por region junio 2020-2019

La tabla 11 nos muestra el estado de situacién financiera de las empresas del sector co-
mercio por regién a junio 2020.

Bogota - . = z T o 3

Pasivo y Pasivoy Pasivo y Pasivo y Pasivo y Pﬂ;lvo Pasivoy
Active  Patrimoni  Activo Patthnanio Activo Patrimoni Activo Patrimoni Activo Patl:lmo Activo Patrimo Activo Pahimanio
o o (] nio R
$108,6 $70,9 $18,4 $10,7 $5,2 $3,1 $14.8 $9,1 $14,2 $8.4 $53 $3,7 $21 $1,1
$37,7 $7.7 $2,0 $5,7 $56,8 $1,7 $1,0

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

En cuanto a la estructura de activos, pasivos y patrimonio a junio 2020, la regién de Bo-
gota tiene mayor composicién en cuanto a estos rubros, esto debido a que comprende la
mayor cantidad de empresas.

Figura 47. Estructura financiera por regioén junio 2020

® Patrimonio ® Pasivo

; $517  $3,14 I - I - $5.34 5366 $1,14
" $14,7 514,20 ' 212 '
m . — s - D e

Activo  Pasivoy  Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy  Activoe Pasivoy Active Pasivoy  Activo Pasi’vo ¥
Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio

Bogota - Antioguia Centro - Oriente Costa Atlantica Costa Pacifica Eje Cafetero Otros
Cundinamarca

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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3.3.3. Distribucion de ingresos operacionales por regién junio 2020

Referente a la distribucién de ingresos por
region, tenemos que el 93,44% del total de
ingresos del sector comercio a junio 2020
corresponden a la regién Bogota-Cundi-
namarca con ingresos de $601,34 billones
Yy una variacioén positiva, es decir un incre-
mento de los mismos respecto a junio 2019.

En segundo lugar, se encuentra la region
Antioquia con una participaciéon de los in-
gresos totales del sector del 2,07% equi-
valente a $13,29 billones, esta regién si
presento una baja respecto a los ingresos
reportados en junio 2019.

Participacion

93,44%

2,07%
1,57% OTROS

1,48% CENTRO-ORIENTE

0,60% $3,85 COSTA ATLANTICA

0,58%

0,27% $1,72
Total Ingresos Operacionales en junio 2020 $643,55 billones

Ingresos Region Variacion

BOGOTA-CUNDINAMARCA 37,0%

(YRR ANTIOQUIA -18,1%
-13,4%
-12,9%
-15,6%
-14,0%
-15,6%

EJE CAFETERO
COSTA PACIFICA

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia
Grupo de Estudios Empresariales.

Otras regiones que comprende los llanos
orientales quedo en tercer lugar con ingre-
sos de $10,08 billones, siendo esto un 1,57%
del total de ingresos y una baja respecto a
junio 2019 del -13,4%.

En general, de acuerdo con el comporta-
miento de ingresos a junio 2020 frente al
obtenido en junio 2019, la Unica regién fa-
vorecida fue Bogota-Cundinamarca, las de-
mas como se aprecia en la figura anterior
presentaron disminuciones semestrales.
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3.3.4. Indicadores de rentabilidad por regién

Figura 48 Indicadores de rentabilidad por regién junio 2020

27,39%
9,50%
6,42%
3,5% 3,91% m
. 3,6% L
1,7% . 21-5 2,52% 1,5% Ll 24%  10% 243% 3:0%
i . I 0,6% 0.9% P oax/oes l I
Bogota - Antioquia Centro - Costa Atlantica Costa Pacifica EjeCaletero
Cundinamarca Oriente

BROA ~ROE w=Margen Neto

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

Los indicadores de rentabilidad por regidon nos indican que basados en el resultado de la
rentabilidad por activos y rentabilidad de patrimonio, la regién con mejores resultados es
Bogota-Cundinamarca, con ROA de 9,50% y ROE de 27,39%.

Segun el indicador de margen neto la regidn con mayor porcentaje para junio 2020 fue
centro-oriente, con margen neto del 3,5%.

Si se compara resultados de semestre a semestre basados en la tabla 12, se puede apre-
ciar que conforme los indicadores de ROA, ROE y margen neto todas las regiones presen-
taron disminucién en sus resultados frente a lo obtenido para junio 2019, profundizando
asi el choque econdmico generado por la pandemia.

Jun 30/2019 Jun 30/2020
General Regiones
Bogota - 13,5% 37.9% 3,4% 9,5% 27,4% 17%
Cundinamarca
Antioquia 2,2% 5,3% 2,5% 1,5% 3,6% 21%
Centro - Oriente 3,1% 8,2% 3,6% 2,5% 6,4% 3,5%
Costa Atlantica 1,9% 5,0% 2,5% 0,6% 1,5% 0,9%

Costa Pacifica 1,7% 4.1% 2,1% 1,6% 3,9% 2,4%
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Jun 30/2019 Jun 30/2020
General Regiones
Eje Cafetero 1,5% 4,8% 1,7% 0,3% 1,0% 0,4%
Otros 2,5% 5,4% 2,5% 2,4% 52% 3,0%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.4. Datos semestrales sector comercio por tamano
3.4.1. Sociedades que forman parte de la muestra

En consideracién a la distribucién de empresas por tamafo de la muestra semestral (ju-
nio 2020-junio 2019), se tiene lo siguiente (definicién de tamarfo Decreto 1074 de 2015):

Figura 49. Cantidad de empresas por tamafio muestral semestral

mGrande mMediana Pequeifia

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.4.2. Estado de situaciéon financiera por tamano junio 2020-2019

Conforme al estado de situacién financiera de empresas del sector comercio por tamafo
de junio 2020 comparado con diciembre 31 de 2019, tenemos lo siguiente:

Para las empresas de tamafo Grande (A), presento variacion negativa en las tres cuentas,
tanto, activo, pasivo como patrimonio, con una mayor caida del patrimonio en -1,8%, equi-
valente a -$0,8 billones.
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. Variacién
Dic 31/2019 Jun 30/2020
Activo $128,3 $127,4 -$0,9 -0,7%
Pasivo $83,6 $83,5 -$0,1 -0,1%
Patrimonio $44,7 $43,9 -$0,8 -1,8%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia Grupo de Estudios Empresariales.

Sobre la estructura financiera, en la figura 50 podemos dar cuenta que el pasivo predo-
mina sobre el patrimonio por encima del 65% tanto para diciembre 2019 como junio 2020,
es decir que se mantiene la misma composicién de financiacidén con terceros, mientras
gue el patrimonio se mantiene alrededor del 34% del activo para ambos periodos.

Figura 50. Estructura financiera junio 2020-2019 - Grande (A)

mPatrimonio mPasivo

$83,61
65,2
128,30 $127,40
34, 8% m.sg
Activo Pasivo y Activo Pasivo y
Patnmonio Patnmonio
Dic 312019 Jun 30/2020

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

En el caso de la mediana empresa (B) presento variaciones positivas si se compara con
el periodo a diciembre 2019, puesto que el activo pasé de $30,7 billones a $31,8 billones,
el pasivo pasé de $17,5 billones en diciembre 2019 a $18,2 billones y el patrimonio en
diciembre 2019 se encontraba en $13,2 billones y pasd en junio 2020 a $13,6 billones.

Variacion
Dic 31/2019  Jun 30/2020
Activo $30,7 $31,8 $1,1 3,6%
Pasivo $17,5 $18,2 $0,7 4.2%
Patrimonio $13,2 $13,6 $0,4 2,9%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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En relacién con la estructura financiera el pasivo tanto en diciembre 2019 como en junio
2020 para empresas de tamafno mediano estuvo por encima del 56% y el patrimonio por
encima del 43%. El pasivo tuvo un leve incremento de $0,7 billones y el patrimonio un in-
cremento de $0,4 billones. Por su parte el activo tuvo un incremento del 3,6% equivalen-
te a $1,1 billones.

Figura 51. Estructura financiera junio 2020-2019 — Mediana (B)

wm Patrimonio mPasivo

56,9
$30,70
Activo Pasivo y Activo Pasivoy
Patrimonio Patrimonio
Dic 31/2019 Jun 30/2020

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

En empresas de tamafio pequeno y micro (C), la tabla 15 nos indica que obtuvo un com-
portamiento negativo de semestre a semestre, el activo disminuyd en -$0,2 billones
(-1,8%), el pasivo cayd en -$0,1 billones (-0,9%) y el patrimonio cae en -$0,04 billones (0,9%).

Variacién
Dic 31/2019 Jun 30/2020
Activo $9,6 $9,4 -$0,2 -1,8%
Pasivo $5,4 $5,2 -$0,1 -2,5%
Patrimonio $4,2 $4,1 -$0,0 -0,9%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

De otro lado, en la figura 52 podemos observar la estructura financiera de la mediana em-
presa, en la cual el patrimonio representa para ambos periodos estar por encima del 43%
mientras que el pasivo se encuentra por encima del 55% y no menos de este valor.
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Figura 52. Estructura financiera junio 2020-2019 - Pequeia y Micro (C)

mPatrimonio = Pasivo

56.4% 35,9%
$9,55
43,6% 14,0%

Activo Pasivoy Activo Pasivoy
Patrimonio Patrimonio
Dic 31/2019 Jun 30/2020

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.4.3. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) por tamafo junio 2020-2019

Frente al comportamiento de los ingresos semestrales se tiene que la gran empresa presenté
aumento en los ingresos por valor de $161,9 billones (35,8%) caso contrario sucedié con la varia-
cion de las ganancias/pérdidas, estas presentan una baja equivalente a -$4,2 billones (-28,1%).

Variacion
Jun 30/2019 Jun 30/2020
Ingresos Operacionales $452)1 $614,0 $161,9 35,8%
Ganancia (Pérdida) $14,9 $10,7 -$4.2 -281%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Figura 53. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) junio 2020-2019 - Grande (A)

$614,0

$452,1

$14,9 $10,7
Jun 3012019 Jun 3012020

m Ingresos Operacionales m Ganancia (Pérdida)

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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Para la mediana empresa, se presentaron disminuciones en ambos rubros, esto es, tan-
to los ingresos como las ganancias/pérdidas registraron caidas en sus resultados, por una
parte los ingresos disminuyen en -154% (-$3,9 billones) y las ganancias se reducen un
-61,4% (-$0,4 billones).

Variacion
Jun 30/2019 Jun 30/2020
Ingresos Operacionales $25,2 $21,4 -$3.9 -15,4%
Ganancia (Pérdida) $0,7 $0,3 $0.4 -61.4%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Figura 54. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) junio 2020-2019 - Mediana (B)

$25,2

$21,4

$0,7 $0,3

Jun 30/2019 Jun 30/2020

W Ingresos Operacionales ® Ganancia (Pérdida)

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

Y para la pequefia empresa los resultados bajo el contexto de ingresos y ganancias/pérdi-
das son desfavorables, los primeros disminuyen en -$3,2 billones siendo esto un -28,2% y
las ganancias /pérdidas caen en -65,5% siendo igual a -$0,2 billones.

Variacién
Jun 30/2019 Jun 30/2020
Ingresos Operacionales $11,4 $8,2 -$3,2 -28,2%
Ganancia (Pérdida) $0,3 $0,1 -$0,2 -65,5%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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Figura 55. Ingresos y Ganancias (Pérdidas) junio 2020-2019 - Pequefia y Micro (C)

$11,4

$8,2

$0,3 $0.1
Jun 30/2019 Jun 30/2020

W Ingresos Operacionales B Ganancia (Pérdida)

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

3.4.4. Indicadores de Rentabilidad por tamano junio 2020-2019

Los indicadores de rentabilidad evidencian que basados en la rentabilidad de activos, de
patrimonio y margen neto fue mas rentable en junio 2020 la gran empresa. En segundo
lugar con mejores rentabilidades se encuentra la pequefia y microempresa guedando en
dltimo lugar la mediana empresa.

Figura 56. Rentabilidad por tamafio junio 2020-2019

Jun 30/2019 Jun 30/2020
33,4% 24,5%
11,6% 8,4%
5’4% 6,5°/n
3,3% 2,3% 2,9% 2,8%]712,4% 1,7% 0.9%2:9%1,3% 1,09%23%4 19,
1 ] [ — | I = m = =]
Grande Mediana Pequeia Grande Mediana Pequefa
BMROA " ROE mMargen Neto BROA " ROE mMargen Neto

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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4.INFORMACION EMPRESAS SECTOR
COMERCIO - INSOLVENCIA

De acuerdo a la base de insolvencia emitida por la Superintendencia de Sociedades a 30
de junio de 2020, dividimos la informacién en los siguientes grupos: liquidacion, reorgani-
zacioén y negociacion de emergencia (emitida por el Decreto Ley 560 de 2020, reglamen-
tado por el Decreto 842 de 2020) a raiz de la declaracion de emergencia sanitaria).

En el proceso de liquidacioén, la regién Bogota-Cundinamarca concentra el 25,53% del to-
tal de 141 procesos en liquidacidn, seguida por Antioquia que representa el 19,86% y Costa
Pacifica que representa el 17,73%. Por su parte las regiones Costa Atlantica, Centro Orien-
te, Eje Cafetero y Otras, agrupan conjuntamente el 36,88%.

4.1. Procesos en Liquidacion

No Procesos

Participacion liqukiacion Region
25,53% BOGOTA-CUNDINAMARCA
19,86% ANTIOQUIA
17,73% COSTA PACIFICA
16.31% COSTA ATLANTICA
14,18% CENTRO-ORIENTE
3,55% OTROS
2,84% EJE CAFETERO

Total General 141 procesos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

4.2. Procesos en Reorganizacion

En el proceso de reorganizacion, la region Bogota-Cundinamarca concentra el 30,47%
del total de 571 procesos en reorganizaciéon, seguida por Costa Atlantica que representa el
21,37% y Centro Oriente que representa el 15,76%. Por su parte las regiones Antioquia, Cos-
ta Pacifica, Eje Cafetero y Otras, agrupan conjuntamente el 32,39%.



INFORME FINANCIERO SECTOR COMERCIO

AL POR MAYOR Y AL POR MENOR

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

No Procesos

Participacion

Reorganizacion edioe

30,47% 174 BOGOTA-CUNDINAMARCA
21,37% 122 COSTA ATLANTICA

15,76% 90 CENTRO-ORIENTE

12,43% 7 ANTIOQUIA

11,56% 66 COSTA PACIFICA
4,90% EJE CAFETERO

350% WL OTROS

Total General 571 procesos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

4.3. Procesos Negociacion Emergencia

En el proceso de negociacién de emergencia, Unicamente presentan participacion la re-
gion Bogota-Cundinamarca, que concentra el 50,00% del total de 6 procesos, seguida por
Antioquia que representa el 33,33% y Eje Cafetero que representa el 16,67%.

No Procesos
Participacion Negociacién Region

Emergencia
50,00% 3 BOGOTA-CUNDINAMARCA
33,33% 2 ANTIOQUIA
16,67% EJE CAFETERO
0,00% COSTA ATLANTICA
0,00% CENTRO-ORIENTE
0,00% COSTA PACIFICA
0,00% 0 | OTROS

Total General 6 procesos

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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4.4. Procesos por ano de apertura

En la siguiente tabla se observa que el afilo de mayor afectacién en los procesos de reor-
ganizacion (171 aperturas) y de liquidacion (49 aperturas) fue el afio 2019. De esta manera
se evidencia la afectacién de las empresas del sector comercio, finalizando el afio 2018 y
lo recorrido del afio 2019.

Negociacién de

Reorganizacion Liquidacién .
emergencia

2.008 1

2.009 5

2.010 6 1

2.011 9

2.012 22

2.013 25 1

2.014 30 2

2.015 20 2

2.016 37 10

2.017 53 14

2.018 12 24

2.019 171 49

2.020 81 37 6
Total 571 141 6

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

4.5. Procesos por ano de apertura segun tamano

Finalmente, al evaluar el nUmero de procesos por tamafo, se observa en las grandes em-
presas 37 procesos en reorganizacion, 7 procesos en liquidacién y 2 procesos en negocia-
cién de emergencia. Las medianas empresas registran 115 procesos en reorganizacion, 13
procesos en liquidacion y 1 proceso en negociacién de emergencia.

Por ultimo, las pequefias y microempresas presentan 419 procesos en reorganizacion, 121
procesos en liquidacién y 3 procesos en negociaciéon de emergencia.
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Figura 57. Porcentaje de procesos por afio de apertura segin tamafo

GRANDES (A) MEDIANA (B)

Liguidacion Liquidacion
1.:0-.1 10%

Negociacion
emergencia

10,
o

Reorganizacion
89%

Reorganizacién
81%

PEQUENA Y MICRO (C)

Liguidacidn
22%

MNegociacion
emergencia
1%

Reorganizacian
%

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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Las alertas tempranas hacen referencia a
situaciones de caracter contable observa-
das en la informacién financiera presen-
tada por las sociedades requeridas y las
cuales generan un indicio sobre el cual hay
gue hacer énfasis y seguimiento, de esta
manera se descartan posibles inconsisten-
cias o errores en la preparacion y presen-
tacion de los estados financieros de fin de
ejercicio.

5.1. Factor riesgo por EBITDA
(Anual / Semestral)

Empresas que presentan EBITDA negati-
vo (menor que cero) para el corte a 31 de
diciembre de 2019, suman un total de 727
empresas con EBITDA por valor de -$1,62
billones. De este total, 90 empresas tienen
tamafio grande, 199 tamano mediano y
438 tamano pequefo y micro.

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

Bajo el escenario positivo tenemos a 5.329
empresas que obtuvieron un EBITDA de
$17,59 billones, superior a cero (0), siendo
mMas representativo la cantidad de peque-
fAas y microempresas que contribuyen a
obtener este resultado, con una participa-
cion del 49,10% (2.617 empresas).

En cuanto a la informacién financiera se-
mestral (junio 30 de 2020), como dato se
tiene que 1.038 empresas incurrieron en un
EBITDA negativo de -$1,40 billones. Segun
tamario serian 151 empresas grandes (-$1,01
billones), 376 medianas (-$0,28 billones) y 511
pequefas y microempresas (-$0,11 billones).
Datos comparados con el corte anual se pre-
sentd un incremento en la cantidad de em-
presas gue cumplen con esta alerta, esto es,
se pasod de 727 empresas a 1.038 empresas.

Empresas del corte semestral con EBIT-
DA positivo son 3.283. Por tamafio se-
rian 554 empresas tamafio grande con un
EBITDA de $5,05 billones, 1.284 empresas
de tamafio mediano con EBITDA de $1,46
billones, y 1.455 pequefasy microempresas
con EBITDA de $0,48 billones.

Figura 58. Empresas con EBITDA Negativo y Positivo Anual -Semestral

Cantidad de empresas con EBITDA Negativo

Datos Anuales

#727 -$1,62

GRANDE (A) MEDIANA (B) PED.UEI':S ;r MICRO

Cantidad Billones COP Cantidad Billones COP Cantidad Billones

e S L S Ly et C e g pae gy [EAN S L S PR S ——

Datos Semestrales

Cantidad Billones COP Cantidad Billones COP ‘Cantidad Billones
corP

50,11

#151 S$1.01 #376 50,28 #511

Cantidad de empresas con EBITDA Positivo

Datos Anuales

#5.329 $17,59

Cantidad Billones COP ‘Cantidad Billones COP Cantidad Billenes
cor

#787 $12,75 #1.025 $ 3,64 #2617 $1,19

Datos Semestrales

Cantidad Billones COP Cantidad Billones COP Cantidad EBillones
COP

#554 § 5,05 #1.284 §1,46 #1.445 $048

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.
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5.2. Factor Riesgo por Relacién Pasivo-EBITDA (Anual /
Semestral)

Esta alerta menciona que si el pasivo / EBITDA es mayor a 1.5 veces, la sociedad se estd
tomando mas tiempo para pagar o cubrir sus obligaciones. Conforme a esta alerta, te-
nemos que: para el corte anual resultan ser 2.183 las empresas que cumplen esta alerta
mientras que para el corte semestral las empresas analizadas y evaluadas son 99.

Figura 59. Cantidad de empresa que se estdn demorando en
el pago de las obligaciones anual-semestral

Datos Anuales Datos Semestrales

|
|
#2183 11,36 Prom I #99 40,7 Prom
|
|
|
= | =
Canfidad Veces Canfidad Veces Cantidad Veces I Cantidad Veces Cantidad Veces Cantidad Veces
Promedic Promedio Promedio | Fromedio Fromedio Promedio
# 445 9,41 # 860 10,02 #8738 13,67 | #34 27,7 #32 58,7 #33 33,5
|

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

5.3. Factor Riesgo Causal de Disolucién (Anual / Semestral)

Esta alerta se cumple cuando el patrimonio total es menor al 50% del capital emitido y
hace referencia a que la empresa estd cumpliendo con la hipdtesis de negocio en mar-
cha, es decir, que de conformidad con el articulo 457 del Cédigo de Comercio, la sociedad
entrara en causal de disolucidon, cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio
neto por debajo del cincuenta por ciento del capital.

Como resultado de la depuracidon de la informacidon financiera con corte a diciembre 31
de 2019, se tiene que hay 359 empresas en causal de disolucidn. Por tamafo hay 45 em-
presas de tamafo grande (12,53%), 80 empresas medianas (22,28%) y 234 pequefas y mi-
croempresas las cuales representan el 65,18%.

Hacia junio 2020, el panorama cambia puesto que la cantidad de empresas que se en-
cuentran en causal de disolucidon disminuye en 106, para un total de 253 empresas.

Dividiendo las 253 empresas por tamano se tiene que, entraron en causal de disolucidn 55
grandes empresas, 81 mediadas y 117 pequefias y microempresas, siendo estas Ultimas las
gue continlan con la tendencia de ocupar la mayor porcion de la torta, 46,24%.
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Figura 60. Cantidad de empresas en causal de disolucién anual-semestral

Datos Anuales I Datos Semestrales
# 359 : #9253

|
|

= | =

PEQUENA Y PEQUENA Y
GRANDE (A) MEDIANA (B) MICRO (C.) : GRANDE (A) MEDIANA (B)

Canfidad Canfidad Cantidad I Cantidad Canfidad Cantidad

# 45 # 80 # 234 | # 55 #81 #1117
|

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

5.4. Factor Riesgo de Ingresos (Anual / Semestral)

Esta alerta indica si la variacidon de ingresos operacionales de dos periodos actual y ante-
rior son inferiores al 30%, es decir alerta la reduccién de ingresos significativa.

Para el caso de la informacidon financiera con corte a diciembre de 2019 tenemos que 473
empresas presentan reduccion de sus ingresos, 29 de ellas son catalogadas como gran
empresa, 122 son medianasy el restante 322 son pequefas y microempresas.

Por su parte, la informacién financiera con corte a junio 2020 arroja a 1.609 empresas con
reduccidon en sus ingresos, cifra considerable comparada con el corte 2019, un aumento
de 1136 empresas. De las 1.609 empresas, 225 son gran empresa, 603 medianas y 781 pe-
quefasy microempresas.

Figura 61. Cantidad de empresas que presentan disminucién de
ingresos >30% respecto al periodo anterior anual-semestral

Datos Anuales : Datos Semestrales
#473 I #1.609

|
|

. I -

e | e :
Cantidad Cantidad Cantidad | Cantidad Cantidad Cantidad

#29 #122 #2322 : #225 #6020 #781

1

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracién propia

5.5. Factor Riesgo de Pérdidas Operacionales (Anual /
Semestral)

Otro factor de riesgo que pueden presentar las empresas es que por dos (2) periodos con-
secutivos obtengan pérdidas por actividades de operacién, es decir que sean menores
que cero.

Como resultado se activa alerta para 481 empresas con corte a diciembre 31 de 2019, de
las cuales 68 son empresas grandes, 140 son empresas medianas y 273 son pequefas y
microempresas.
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Para el corte semestral, se presentan 565 empresas con factor de riesgo de reduccién de
ganancias por actividades de operacidn menores que cero, de estas, 105 son gran empre-
sa, 212 medianas, y 248 pequefias y microempresas, se incrementan la cantidad de em-
presas de corte a corte en 17,46%, 84 empresas.

Figura 62. Cantidad de empresas que presentan pérdidas operacionales
consecutivas, dos (2) periodos anual-semestral

I
Datos Anuales I Datos Semestrales
I
# 481 | # 565

I
I
I

. I -

GRANDE (A) MEDIANA (B) F;ﬁg:g’:g_; | GRANDE (A) MEDIANA (B) Eg:gh::}
Cantidad Cantidad Cantidad : Cantidad Cantidad Cantidad
#68 #140 #273 I #105 #212 #1248

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.

5.6. Factor Riesgo Pérdidas Netas (Anual / Semestral)

Si la sociedad presenta un ndmero menor que cero (0) para el concepto “Ganancia (pér-
dida)” en el Estado de Resultado integral, resultado del periodo, por funcién de gasto a
31 de diciembre del afo a reportar y el aflo anterior, se activa la alerta de factor riesgo de
pérdidas netas.

Como resultado de corte anual y semestral tenemos que:

674 empresas presentan alerta por pérdidas netas consecutivas en 2019, de las cuales 117
son de tamafo grande, 192 tamano mediano y 365 son pequefas y microempresas.

700 empresas presentan riesgo de pérdidas netas consecutivas para el primer semestre
del afo 2020, de las cuales 151 son gran empresa, 252 medianas y 297 pequefas y
microempresas.

Para este caso en particular, las pequefias y microempresas son menores al cambio de
corte de diciembre 2019 a junio 39 mientras que la cantidad de empresas incrementan en
tamanfos grandes y medianos.

Figura 63. Cantidad de empresas que presentan pérdidas netas
consecutivas, dos (2) periodos anual-semestral

1
Datos Anuales | Datos Semestrales
1
#674 I # 700

|
|
|

P I =

ussis Ul cmores | o | USRS

Cantidad Cantdan Cantidad : Cantidand Canhdad (Zanhdad

#117 #192 # 365 I #151 # 252 #1297
|

Nota. Datos Supersociedades. Elaboracion propia Grupo de Estudios Empresariales.




0

ffl

=

INFORME FINANCIERO SECTOR COMERCIO

AL POR MAYOR Y AL POR MENOR

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

6. CONCLUSIONES

Conclusiones macroeconémicas

» Entre los sectores que contribuyeron al crecimiento positivo del PIB y la economia
en general, el sector de actividades financieras y de seguros contribuyd en 5,7%, ad-
ministracion publica y defensa en 4,9% y el sector de comercio al por mayor y al por
menor, transporte, almacenamiento, alojamiento y servicios de comida en 4,8%.

» El subsector de comercio al por mayor y al por menor; reparacidon de vehiculos au-
tomotores y motocicletas del afno 2018 al afo 2019 crecid en 5,2%.

» Elsubsector de comercio al por mayory al por menor; reparacion de vehiculos auto-
motores y motocicletas del de junio 2019 a junio 2020 descendié en -6,0%.

» El indice de confianza comercial a diciembre 2019 era de 29,7% contrario a la baja
obtenida en junio 2020 que fue de -3,0%, lo que indica que por efecto de la crisis
econdmica actual los empresarios ven un panorama negativo de recuperacion de
la economia en general.

Conclusiones del estado de situacion financiera

» El activo a diciembre 2019 se incrementé en 12,6% para junio 2020, el activo dismi-
nuyo en -0,03%

» El pasivo a diciembre 2019 aumento en 16,0%, en contraste con el decrecimiento
obtenido para junio 2020 que fue de -0,47%

» El patrimonio se incrementd en 7,3% para el cierre del aflo 2019 mientras que a junio
2020 decrecié en -0,75%

Conclusiones del estado de resultados integral

» Los ingresos operacionales tuvieron una variacion positiva del afio 2018 al 2019 en
9,8%. Por el contrario, el rubro de ganancias (pérdidas) presentd disminuciéon del
-42,9%.

» Los ingresos operacionales a junio 2020 comparado con junio 2019 presentaron un
aumento del 31,66%, mientras que las ganancias(pérdidas) presentaron una caida
del -30,21%.

» Para el afno 2019 el nUmero de empresas con pérdidas fueron de 647, las cuales re-
presentan un monto de -$2,7 billones.

» Para junio 2020, las empresas que reportaron pérdidas sumaron un total de 1.630,
con montos de -$3,1 billones; cantidad superior a la registrada al cierre del afio 2019.

Conclusiones sectoriales a junio 2020

» Elsubsector con mayor cantidad de empresas en pérdidas (810; $1,52 billones) fue el
subsector de comercio al por mayor excepto vehiculos.

» Lossubsectores de comercio con mayor afectacién en cuanto ingresos resultado de
la pandemia Covid-19 fueron el sector de comercio, mantenimiento y reparacion de
vehiculos con una disminuciéon de -35,8% y el subsector de comercio al por menor
excepto vehiculos con una variacién de -14,5%.

» Junio 2020: Los subsectores de comercio con mayor afectacién en cuanto ganan-
cia(pérdida) resultado de la pandemia Covid-19 fueron el subsector de comercio al
por mayor excepto vehiculos (-27,6%) y continua la tendencia a la baja el subsector
de comercio al por menor excepto vehiculos (-2829,4%).
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De los tres subsectores, el Unico que presento disminucién en el rubro de activos y
pasivos fue el subsector de comercio al por mayor excepto vehiculos.
El subsector con mayor afectaciéon en cuando a indicadores de rentabilidad fue el
subsector de comercio al por menor excepto vehiculos, con ROA de -1,10%, ROE de
-3,08% y margen neto de -1,68%, del cual hacen parte 1.445 empresas.

Conclusiones regionales y por tamano

»

En la regién Bogota — Cundinamarca se domicilian 2.892 equivalente al 47,75% del
total de empresas del sector comercio, las cuales aportan 62,18% ($181,0 billones) del
total de ingresos operacionales al cierre del afio 2019.

Al igual que el ano 2019, a junio 2020 la regidn Bogota-Cundinamarca es la regiéon
gue agrupa la mayor cantidad de empresas del sector comercio, para este corte son
2141 empresas (47,8%) con ingresos operacionales de $601,34 billones (93,44%).

La region Bogota — Cundinamarca tanto para el corte 2019 como el corte junio 2020
es la que posee mayor valor en sus activos, pasivos y patrimonio.

En cuanto a indicadores rentabilidad para el afo 2019, la regién con un ROA, ROE y
un margen neto mayor es la regidn centro-oriente con indices de 4,4%, 11,6%, 2,6%.

Para el corte a junio 2020 la regidon con mejores resultados en cuanto a ROA y ROE
es Bogota-Cundinamarca con 9,59% y 27,39% respectivamente, y con mejor margen
neto es la region Centro-Oriente con 3,5%.

Predomina la clasificacién de tamafo grande para el corte 2019 con 3.055 empresas
al igual que el corte a junio 2020 con 2.019 empresas.

En 2019, respecto a variacién de activos, pasivos y patrimonio fue positiva para los
tres tamafos con excepcion las pequefas y microempresas que registraron una
disminucidn en sus pasivos del -2,7%.

Para junio 2020, respecto a los resultados de junio 2019, las empresas de tamafo
mediano fueron las Unicas en presentar incremento de activos, pasivo y patrimonio,
mientras que las de tamafo grande y pequefias y microempresas redujeron el va-
lor de estos tres rubros.

La mayor porcidn de los ingresos operacionales es absorbida por la gran empresa,
la cual tuvo incrementos en este rubro tanto para el corte 2019 como junio 2020 de
10,7% y 35,8% respectivamente.

De acuerdo con los datos de ganancias (pérdidas), en 2019 el tamafio grande pre-
sentd variaciéon negativa de -51,5%, mientras que la mediana, pequefia y microem-
presa presentaron incrementos de 31,9% y 4,8%. Para el corte junio 2020, todas las
empresas de los tres sectores presentaron disminucién en este rubro con variacio-
nes negativas.

Para junio 2020, el tamano de empresa con mejores resultados en cuanto a indi-
cadores como el ROA, ROE, y margen neto fue la gran empresa (8,4%, 24,5% y 1,7%,
respectivamente).

Conclusiones empresas en insolvencia

»

Referente a los procesos en liquidaciéon a junio 2020 se presentaron 141 en total de
los cuales el 25,53% se dieron en la regién Bogotd-Cundinamarca equivalente a 36
procesos, seguido de Antioquia con el 19,86% con 28 procesos.

Las dos regiones con mayores procesos de reorganizacion son Bogota-Cundina-
marca con 174 (30,47%) y Costa Atlantica con 122 (21,37%) procesos.

Solo 3 procesos de negociacidon de emergencia surgieron en Bogota-Cundinamar-
ca, 2 en Antioquia y 1en el Eje Cafetero.

De acuerdo con la tendencia de procesos por aflo de apertura se evidencia el giro que
se dio en el ano 2018, donde el nUmero de procesos en reorganizacion (112) y de liquida-
cidn (24) se duplicaron con respecto al afno 2017, estos eran de 53 y 14 respectivamente.
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Para el afo 2019 continda la tendencia alcista incrementando los procesos de
reorganizacion en 59 procesos y 25 procesos nuevos para liguidacién, en junio 2020
los procesos de reorganizacidn se encontraban en 81 procesos, por liquidacion en 37
procesos y 6 nuevos correspondientes a negociacidon de emergencia.

Del total procesos que se presentaron por empresas grandes, en promedio el 82%
corresponden a procesos de reorganizacion.

Conclusiones de Rentabilidad y Alertas

La rentabilidad de activos, patrimonio y margen neto viene en decrecimiento, des-
pués de pasar de porcentajes del 9,8%, 4,0%, y 2,8% en 2018, llegé a un 0% en 2019.
De manera general para el afio 2019 las sociedades que componen la muestra tu-
vieron un indicador de solvencia (activo/pasivo) mayor a1, es decir estas sociedades
cuentan a la fecha con la capacidad de pagar sus deudas. Sin embargo, del resulta-
do del factor Pasivo/EBITDA, existen 2.183 sociedades de un total de 6.056 empresas
gue presentan demoras en el pago de obligaciones. En cambio para la muestra de
junio 2020 se cumple el indicador de solvencia amplio y positivo al igual que el fac-
tor de riesgo pasivo/ebitda en el cual no se encontrd ninguna sociedad que presen-
tara dificultad para el cubrimiento de sus deudas.

A nivel de EBITDA tenemos que de diciembre 2019 a junio 2020 el comportamien-
to continua siendo negativo para un promedio de 12% y 24% de empresas de estas
muestras respectivamente, lo que demuestra gue es mucho mayor la cantidad de
empresas que arrojan un EBITDA positivo tanto anual como semestral.

Las empresas que para el cierre del afio 2019 se encontraban en causal de disolu-
cion llegdé a 359 empresas, dato que disminuyd para el cierre semestral a junio 2020
con 253 empresas.

En cuanto a disminucion de ingresos, es notorio el incremento de empresas para el
semestre a junio 2020 comparado con el obtenido a 2019, paso de 473 empresas a
1.609 empresas, de las que en su mayoria hacen parte de las medianas, pequefasy
microempresas.

El factor de riesgo por perdidas operacionales indica que para diciembre 2019 se en-
contraban 481 empresas y para el semestre a junio 2020, 565 empresas en la inca-
pacidad de cubrir costos y gastos tributarios y financieros que les permita obtener
una porcién de utilidad neta. Estas empresas son en su mayoria de tamafo peque-
Aoy micro.

Al comparar el margen neto con el factor de riesgo de pérdidas netas: gran par-
te delas empresas que presentan pérdidas consecutivas son aquellas catalogadas
como pequefiasy microempresas para diciembre 2019 como para junio 2020, entre
las mas afectadas con base en el margen neto resulta ser el subsector de comercio
al por menor excepto de vehiculos compuesto por 1.445 empresas y un margen ne-
gativo de -1,68%.
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